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Монетарная (кредитно-
денежная) политика  

Меры по регулированию 
       денежного рынка 

с целью стабилизации 
экономики



Цели монетарной политики:

■ стабильный уровень 
совокупного выпуска (ВВП);

■ полная занятость ресурсов;
■ стабильный уровень цен;
■ равновесие платежного 

баланса.
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Тактические цели
(целевые ориентиры)

■ Предложением денег 
(денежной массой);

■ Уровнем ставки 
процента;

■ Валютным курсом 
национальной 
денежной единицы.
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Инструменты монетарной
политики: 

■ изменение нормы обязательных 
резервов;

■ изменение учетной ставки 
процента ( рефинансирования);

■ операции на открытом рынке.



Новые понятия:
■  Обязательные резервы – часть депозитов 

коммерческих банков, которую они обязаны хранить в виде 
беспроцентных вкладов в центральном банке.

■ Учетная ставка процента (ставка 
рефинансирования) – ставка процента, по которой 
центральный банк предоставляет кредиты коммерческим 
банкам.

■ Операции на открытом рынке – покупка и 
продажа центральным банком государственных ценных бумаг 
на вторичных рынках ценных бумаг.

■ Механизм денежной трансмиссии 
(денежный передаточный механизм) – механизм 
воздействия изменения предложения денег на экономику.



Необходимые формулы:
■ Величина обязательных резервов:

Rоб .= D × rrоб.
■ Кредитные возможности банков:

K = D – Rоб.
■ Банковский мультипликатор:

mult банк =  1/rr
■ Изменение предложения денег:

ΔM = K × mult



ВидыСтимулирующая МS↑ Сдерживающая Мs ↓
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Виды монетарной политики

а) Стимулирующая
(политика «дешевых денег»)

б) Сдерживающая
(политика «дорогих денег»)

Р

Y

LRAS

AD2

AD1

P2
P1

SRAS

B
A

Y1 Y*

Р

Y

LRAS

AD2

AD1

SRAS
P1

A

BP2

Y* Y1



Воздействие монетарной политики 
на экономику

1.Денежный рынок      2.Функция инвестиций       3.Рынок товаров 
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Механизм денежной трансмиссии при 
стимулирующей монетарной политике (политика 

«дешевых денег»)


