
США после Первой мировой 
войны и в эпоху «просперити»



Нейтралитет в войне

• В первые годы США пытались сохранить нейтралитет в 
Первой мировой войне и выступить в качестве 
посредника. Но фактически поддерживали Антанту и 
выполняли её военные заказы +

• В мае 1915 г. германские подлодки торпедировали 
британский лайнер «Лузитания», погибло  >100 граждан 
США 🡪 обострение отношений с Германией + нарастание 
настроений вступления в войну

• В марте 1917 г. германские подлодки потопили  3 
американских корабля + Германия пытается вступить в 
союз  с Мексикой 🡪 6 апреля 1917 г. Конгресс принял 
решение об объявлении войны Германии.



Затопление «Лузитании» 7 мая 1915 г.



Участие в войне (1917-1918)

• укомплектована армия почти в 4 млн. чел. 
• военный вклад сравнительно мал.
• ВМФ предоставлял корабли, которые 

помогли Англии восполнить потери от 
действий германского подводного флота. 

• Американский экспедиционный корпус 
под командованием генерала Першинга 
(1 200 тыс. чел.) был переброшен во 
Францию и привёл к резкому изменению 
баланса сил в сентябре 1918 г. Самая 
крупная операция американских войск – 
Сен-Мийельская операция. Джон Першинг



Государственный контроль 
над экономикой

• Расширение военно-экономической помощи союзникам
• Закон о федеральном контроле  от 21.03.1918 🡪 устранение 

конкуренции и координация деятельности в железнодорожном 
сообщении (фактическая национализация ж/д).

• Военно-промышленное управление наделено расширенными 
полномочиями контроля над предприятиями. 

• Закон о контроле над продуктами питания и топливом (август 
1917) 🡪 рационирование продуктов питания, высокие цены + 
введены «безмясные» и «беспшеничные» дни (для увеличения 
поставок в армию). 

• Ужесточение контроля над производством и распределением 
топливных ресурсов. 



Ужесточение политического режима

• военная истерия внутри страны
• закон о шпионаже 1917 г. 🡪 оппозиция 

к войне сведена к минимуму
• преследования:

– американцев немецкого происхождения
– членов антивоенных групп
– коммунистов и других инакомыслящих

• фактический запрет забастовок, 
репрессии к бастующим

• мобилизация журналистов и учёных 
для пропаганды в поддержку войны

• за социалистические речи был осуждён 
на 10 лет тюремного заключения 
Юджин Дебс, 5 раз кандидат на пост 
президента США



«14 пунктов» Вильсона
• В январе 1918 В. Вильсон представил в 

Конгресс свои «14 пунктов» — декларацию 
и программу восстановления мира и 
прекращения войны. В них содержался в т.
ч. и пункт о создании Лиги Наций.

• В октябре 1918 центральноевропейские 
страны обратились с предложением о мире 
непосредственно к Вильсону. Германия 
согласилась заключить мир на условиях 
программы Вильсона 🡪 президент направил 
в Европу полковника Э. М. Хауса, который 
успешно выполнил свою миссию и 11 
ноября 1918 Германия подписала 
соглашение о перемирии. 



Эдвард Мандел 
Хаус



Итоги Первой мировой войны:
внутреннее положение

• Военные действия не затронули американский континент 🡪
• США не испытали массового разрушения производственных 

мощностей. Людские потери – 50 тыс. убитыми и 230 тыс. 
ранеными

• Свёртывание военного контроля и государственного 
регулирования после войны

• Ускорились процессы концентрации производства и капитала 
(3,6% предприятий в стране производили 68% промышленной 
продукции и имели > ½ рабочих; 1% населения владел 50% 
национального богатства страны)

• Расширение рынков сбыта, источников сырья, сфер приложения 
капитала 🡪 cильный толчок экономическому развитию, новые 
крупные капиталовложения в экономику.



Итоги Первой мировой войны:
внешнеполитическое положение

• США – главный поставщик военных материалов, продовольствия 
и сырья в годы войны 🡪 стоимость экспорта увеличилась втрое 
(2,4 🡪 7,9 млрд. долл.), общая чистая прибыль – 33,6 млрд. долл.

• Предоставление больших кредитов союзникам 🡪 в период с 
декабря 1916 г. по июнь 1919 г. общий долг союзников составил 
24 262 млн. долл. 🡪 Нью-Йорк – международный финанс. центр 

• ½ добычи каменного угля, 3/5 выплавки чугуна и стали, 2/3 
добытой нефти, 85% автомобилей

• Увеличение объема накопления капитала в стране (к 1919 г.- 50% 
мирового запаса золота)

• Вильсон пошёл на ряд компромиссов союзникам (по 
контрибуциям, территориальным вопросам),  чтобы 
скорректировать их в рамках будущей Лиги.



Итоги Первой мировой войны: 
предпосылки к кризису

• Увеличение военных расходов в 18 раз (12,7 млрд. долл.)
• Увеличение стоимости жизни вдвое
• Увеличение количества иммигрантов из Европы (на 14 

млн.)
• После промежуточных выборов 1918 г. большинство в 

конгрессе у республиканцев 🡪 потребовали ограничения 
полномочий президента и ликвидации правительственного 
контроля во всех отраслях экономики. Конфликт 
Президента с конгрессом, сдвиг «вправо». 

• Резкое сокращение европейских инвестиций
• Сужение спроса на товары



Периоды развития

• 1918-1922 – Послевоенная стабилизация

• 1922-1929 – Эпоха «просперити»

• 1929-1932 – «Великая депрессия»

• 1933-1939 – «Новый курс» Ф. Рузвельта 
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Изоляционистские настроения
• После окончания войны в США доминируют 

изоляционистские настроения
• Сенатор Лодж возглавил движение против 

Лиги Наций (в частности, против ст. 10 
Устава Лиги, т.е. обязанность участвовать во 
всех войнах, объявленных Лигой) 🡪 
республиканцы заблокировали рассмотрение 
договора в Сенате и сорвали его 
ратификацию 🡪 вето на вступление США в 
Лигу Наций.

• Причины: 1) опасения неблагоприятных 
политических последствий 
дипломатического триумфа Вильсона, 2) 
опасения недовольства этнических групп, 
чьи страны пострадали от версальских 
договоров; 3) международные обязательства 
США могли затормозить их дальнейшее 
развитие.

• Крах инициатив Вильсона 🡪 демократи-
ческая партия ослаблена. Сам Вильсон 
парализован и отстранился от политики. Генри Кабот Лодж



Возрождение Ку-клукс-клана
• Новый этап в деятельности Ку-клукс-

клана начался в 1919—1920 гг., в 
самый разгар борьбы против 
пресловутой «красной угрозы».

• После своего возрождения в 1915 г. 
организация выступала не только 
против негров, но и католиков, 
евреев, пацифистов, "красных"

• распространение влияния не только 
на южные штаты, но и на Север

• К концу 1920 г. в рядах Ку-клукс-
клана насчитывалось несколько сот 
тысяч членов



XVIII поправка к Конституции
(«Сухой закон», 1919)

• принята конгрессом США 17 декабря 
1919 г.

• запрещены производство, продажа и 
транспортировка алкоголя 🡪 

• на производстве и импорте алкоголя 
нажились гангстерские группировки 
🡪 рост мафии

• закон вызвал большое количество 
противников («мокрых»), считавшие 
поправку нарушением свободы 
личности.

• 5 декабря 1933 года  XVIII поправка 
отменена XXI поправкой.



Ликвидация бочки с ликёром

Пропагандистский плакат «мокрых»: «Кто не любит женщин, вина и 
песен, тот так дураком и умрёт!»



Ку-клукс-клан Суфражисткии

главные сторонники сухого закона



Бутлегерство
• Бутлегер (bootlegger) — 

подпольный торговец спиртным во 
время сухого закона в США в 1920-
е—1930-е годы. Название от того, 
что переносили спиртное в 
полостях каблуков специально 
спроектированных ботинок.

• В широком смысле слова — 
торговец всякими контрабандными 
товарами (+самогоном, пиратскими 
дисками, подержанными авто)

• На бутлегерстве (под прикрытием 
мебельного бизнеса) свою карьеру 
в мафии сделал знаменитый Аль 
Капоне

Альфонсо Габриэль Капоне



Распитие в пивном баре после отмены «Сухого закона» (Луизиана, 1933)



XIX поправка к Конституции (1920):
«поправка Энтони»

• Этой поправкой вводилось активное избирательное право 
для женщин.

• Составлена была поправка суфражистками Сьюзен 
Энтони и Элизабет Стентон ещё в 1870-х гг. 🡪 сенатор от 
Калифорнии Аарон Саржент внёс в 1878 г. её в Конгресс 🡪 
отклонена. 

• Борьбу за поправку продолжал и Вудро Вильсон 🡪 
неудачно.

• Поправка была принята лишь в 1919 году, а затем, год 
спустя, ратифицирована необходимым числом штатов. 

• В 1922 году поправка была оспорена в Верховном суде 
США, но суд единогласным решением отклонил иск и 
подтвердил, что девятнадцатая поправка является частью 
Конституции США.



Борцы за
 «поправку 
Энтони»

Сьюзен Энтони

Элизабет Стэнтон

Аарон Саржент

Вудро Вильсон



Введение избирательного права в 
США до «поправки Энтони» 



Появление избирательных прав 
у женщин в странах мира

• Новая Зеландия – 1893 г.
• Австралия — 1902 г. 
• Великое княжество 

Финляндское — 1906 г.
• Норвегия — 1913 г.
• Дания и Исландия — 1915 г.
• Россия — 1917 г.
• Канаде — 1918 г. В 1919 году 

права голосовать добились 
женщины 

• Германия – 1919 г.
• Нидерланды – 1919 г.
• Швеция – 1919 г.
• Люксембург – 1919 г.
• Бельгия – 1919 г. (на муницип. 

уровень; нац. Уровень – с 1948) 

• США – 1920 г. 
• Австрия – 1920 г.
• Венгрия – 1920 г.
• Ирландия – 1922 г. 
• Великобритания – 1928 г.
• Испания – 1931 г.
• Франция – 1944 г.
• Италия – 1945 г.
• Болгария – 1947 г.
• Румыния – 1948 г.
• Греция – 1952 г.
• Швейцария – 1971 г.
• Португалия – 1974 г.
• Лихтенштейн – 1984 г.
• Саудовская Аравия – 2011 г.



Суфражистки пикетируют Белый Дом (1917)



Урбанизация

• По данным переписи 1920 г. 
численность городского 
населения (54,2 млн.) 
впервые превысила сельское 
(51,5 млн.)

• 25 млн. составляли рабочие
• Значительная часть 

населения крупных городов 
– «белые воротнички»

• В Нью-Йорке и Чикаго 
начали строить первые 
небоскребы. 



Экономический кризис 1920-1922

• кризис в странах Европы 🡪 уменьшились правительственные 
заказы и заграничный спрос на американские товары

• вернулись с фронтов солдаты 🡪 рост безработицы с 0.5 млн. до 5 
млн. чел. (11,7%)

• «Сухой закон» 🡪 спад в экономике
• Объем промышленного  сократился в среднем на 32%. Вдвое 

упали выплавка стали, производство автомобилей, каменного 
угля

• Разорение средних слоёв населения, ок. 52 тыс. коммерческих 
банкротств.

• Аграрный кризис: снижение цен на с/х-продукцию в 2-3 раза, 
массовое разорение фермеров (450 тыс. фермеров) 🡪отток в 
города



Президентские выборы 1920 г.

• Первые выборы, в которых во всех штатах приняли 
участие женщины

• Кандидаты:
– Демократическая партия – губернатор штата Огайо Джеймс Кокс. 

Его помощник, претендовавший на пост вице-президента – 
Франклин Рузвельт.

– Республиканская партия – Уоррен Гардинг. Его помощник, 
претендовавший на пост вице-президента – Кальвин Кулидж.

• Во время избирательной кампании подвергнут жёсткой 
критике курс В. Вильсона + в разгар выборов разразился 
экономический кризис 🡪 списано на демократов

• Несмотря на активную избирательную кампанию Дж. 
Кокса и встречи с избирателями, настроения избирателей 
склонились  против демократов 🡪 победу на выборах 
одержал У. Гардинг



VS

Уоррен Гардинг Джеймс Миддлтон Кокс

60,3% 404 выборщика 34,1% 127 выборщиков



«Возвращение к нормальности»

• Курс на возврат Америки к «нормальным временам»:
– стимулирование рыночных принципов
– сокращение регулирующей и контролирующей роли государства в 

экономике
– ревизия антитрестовских законов (закона Клейтона 1914 г. и закона 

Шермана 1890 г.) в Верховном суде США (состоял из сторонников 
республиканцев), отмена и ослабление их ограничений.

– Помощь фирмам в организации их деятельности, открытие для них 
зарубежных рынков

• Ослабление фермерского и профсоюзного движения. 
Преследование профсоюзов, их численность ↓ в 1,5 раза.

• Культ крупных промышленников и финансистов в СМИ, 
кино, школах и университетах

• Летом 1921 г. наметился выход экономики из кризиса, а в 
1923 г. – промышленный подъём 🡪 разговоры о 
«процветании» (prosperity).



Финансовая политика
• кабинет из видных финансистов, экономистов и 

миллионеров. Главные фигуры – министр 
финансов Э. Мелон и министр торговли Г. Гувер. 

• ставка налога на доходы, превышающие 
1 млн. долл., снижена сначала с 77% до 66-50 %, 
а в 1926 г. – до 20 %. 

• отменены законы военного времени, 
контролирующие уровень цен

• принципы Laissez-faire, свобода действий для 
бизнесменов и гарантии от вмешательства 
государства.

• сокращение затрат на социальные программы
• Закон Фордни-Маккамбера (1922) : строжайший 

протекционизм – резкое повышение пошлин на 
ввоз в промышленных товаров 🡪 резкий рост 
прибылей монополий и цен на внутреннем 
рынке 🡪 вытеснение мелкого производства 
трестами и концернами. 

Эндрю Меллон – 
мультимиллионер, 

министр финансов в 
1921-1932 гг.



Смерть У. Гардинга (1923)

• В июне 1923 года, 29-й 
президент США 
Уоррен Гардинг, 
совершал по штатам 
изматывающее турне 
доброй воли, названное 
«Поездкой понимания».

• во время путешествия 
на Аляску президент 
Гардинг заболел, 
прервал визит и умер в 
Сан-Франциско

• До выборов 1924 г. 
полномочия Президента 
исполнял Кальвин 
Кулидж.

Похороны Уоррена Гардинга



Эпоха «просперити» (1922-1929)
• период экономического подъёма и процветания
• США – мировой лидер по темпам экономического роста.
• к концу 1920-х гг. доля производства США составляла больше 

чем всего остального мира.
• Предложение на рынке превышало спрос 🡪 сравнительно 

низкие цены на товары и стимул продажи в кредит 🡪 время 
расцвета потребительского кредита

• средний рост зарплаты – около 25%, рост потребления
• уровень безработицы – не > 3-5%
• стабильность цен
• техническое перевооружение предприятий, широкая 

механизация производственных процессов и мощностей
• 1925 по 1929 гг. акции Нью-йоркской фондовой биржи 

увеличились с 27 до 87 млрд. дол. 🡪 привлечение на рынок 
ценных бумаг огромных капиталов

• В СМИ статьи о «золотых 20-х», которые будут длиться вечно



Рост ВВП в США в 1920-1940 гг.





Президентские выборы 1924 г.
• первые выборы, в которых смогли 

участвовать американские индейцы, 
ставшие полноправными гражданами

• Демократическая партия переживала 
раскол: консервативное большинство 
выдвинула кандидатом дипломата Дж. 
Дэвиса. Либеральное меньшинство 
поддержало кандидата от прогрессистской 
партии Р. Лафолета

• В пользу К. Кулиджа также сыграл 
экономический подъём 🡪 легко победил, 
набрав 54% голосов

• главной сенсацией выборов стал 
занявший 3 место Р. Лафолет (16,6%), 
выступивший за ограничений монополий, 
национализацию ж/д, демократизацию 
политической жизни, расовое равенство, 
социальные реформы.

Роберт Лафолет



VS

Кальвин Кулидж Джон Уильям Дэвис
54,0% 382 выборщика 28,8% 136 выборщиков



Афоризмы К. Кулиджа
• «Дело Америки — это бизнес»
• «Я думаю, что американский народ 

хочет иметь президентом 
торжественного осла, и полагаю, что 
справлюсь с этим»

• «Нет ничего легче, чем тратить 
бюджетные деньги. Кажется, что они 
не принадлежат никому. Искушение 
слишком велико, чтобы кто-либо мог 
перед ним устоять».

• «Никогда не выходи навстречу 
неприятностям. Сиди спокойно, и 
девять из десяти неприятностей 
просто не дойдут до тебя»

• «Образование  не заменит упорства: 
мир полон образованных изгоев. Лишь 
упорство и решимость всемогущи. 
Лозунг «не сдавайся» решал, решает и 
всегда будет решать любые 
человеческие проблемы». К. Кулидж с супругой Грейс



Экономическое развитие
• Экономия средств и невмешательство в хозяйственную 

деятельность предприятий
• быстрые темпы развития новых отраслей промышленности — 

автомобильной, электротехнической, радиотехнической, 
химической, авиационной

• к 1927 г., на долю США падало 40% мирового производства 
каменного угля, около 50% стали и около 70% нефти

• на каждую семью около 15 тыс. долл. богатства и около 3 тыс. 
долл. годового дохода

• повышение спроса на товары народного потребления 
(автомобили, холодильники, радиоприемники)

• в 1929 г. оборот внешней торговли США впервые превышает 
Англию. 

• К 1929 г. общий объём экспорта – 85 млн. долл.
• Развитие банковской сферы и потребительского кредитования
• Рост фондового рынка



Конвейерное производство
• В широких масштабах стали практиковать 

усовершенствованную конвейерную 
систему и внедрять электрический мотор 🡪 
исчезли колеса, ремни, сложные 
комплексы придаточных механизмов 
между двигателями и станками

• Конвейерное производство — система 
поточной организации производства на 
основе конвейера (непрерывная машина), 
при которой оно разделено на простейшие 
короткие операции, а перемещение деталей 
осуществляется автоматически. Весь 
процесс воздействия разделяется на 
последовательность стадий с выполнением 
простейших операций (без смены 
инструментов)

• На конвейерах производили стандартные 
товары. Стандартизация – девиз 
американского капитализма эпохи 
«просперити».

Генри Форд – пионер 
конвейерного производства



Эффект конвейерного производства

• Уменьшение количества 
часов для производства 
одного изделия 🡪 
увеличение 
производительности 
труда

• заводы 
специализируются на 
изготовлении 
идентичных деталей

• Упрощение 
производства

Конвейер на заводе Форда



Автомобильный бум
• широкое применение легковых автомобилей, т.к. большие 

расстояния.  Крупнейшие фирмы: Форд, Дженерал моторс, 
Крайслер

• Символом Америки 1920-х гг. – Ford Model T, первый массовый 
автомобиль во всемирной истории. Его цена его составляла менее 
300 долларов (среднегодовой заработок промышленного рабочего 
равнялся 1300-2500 долл.) 🡪 

• автомобиль перестал быть роскошью и превратился в средство 
передвижения. В 1920-х гг. парк автомобилей вырос на 250 %, а к 
1929 превысил 25 миллионов машин, при том что население США 
в то время составляло 125 млн. чел.

• Автомобильная промышленность создала огромный рынок 
металла, нефти, резины, стекла и проч. материалов + огромную  
инфраструктуру (АЗС, предприятия автосервиса, небывалое 
шоссейное строительство, мотели, станции обслуживания, рынок 
подержанных автомобилей) 🡪  развитие внутреннего рынка.



Ford Model T («Жестянка Лиззи»)  – «автомобиль века», первый в мире массовый 
автомобиль (выпускался миллионными сериями, всего было выпущено 15 175 868 авто), 
первый «всемирный» автомобиль, т.е. выпускавшийся во многих странах мира (филиалы 

в Германии, Великобритании, Франции, Австралии)



Новые технологии 1920-х

Электрофон

Радио Кино



Общество потребления
• время формирования общества 

потребления
• воздействию со стороны 

производителей товаров на рядового 
американца: призывы покупать 
больше и больше 🡪

• Развитие рекламы 
• Массовые предложения покупки в 

рассрочку 🡪 
• понятие «жизнь в кредит»: так 

приобреталась большая часть машин, 
холодильников, радиоприёмников. 

• Однако 2/3 американских семей были 
не в состоянии приобрести даже 
предметы первой необходимости.



Полёт Линдберга (1927)
• Чарльз Линдберг – 

американский лётчик, 
ставший первым, кто 
совершил 
трансатлантический перелёт, 
в одиночку (маршрут Нью-
Йорк - Париж) 20-21 мая 1927 
года.

• Полёт длился 33 часа 30 
минут, пролетел всего 5800 
километров 🡪

• Толчок коммерческой 
авиации 1930-х



Акционерный бум
• Часть прибылей монополий 

превращались в ценные бумаги 
(акции), которые поглощали 
нераспределённые доходы. 

• Акции ценились потому, что их 
покупали, и на них можно было 
заработать.

• В стране рекламировались 
лёгкие пути к богатству через 
акции. 

• К 1929 году на бирже играло не 
менее 1 млн чел.

• Обладатели ценных бумаг 
влезали в огромные долги и 
активно пользовались 
кредитами. Нью-Йоркская фондовая биржа



Нью-Йоркская фондовая биржа



«Эпоха джаза»

• Наибольшей популярностью среди 
музыкальных стилей 1920-х годов 
пользовался джаз. 

• Сами 1920-е гг. иначе называли 
«ревущими»

• Центрами развития джазовой музыки 
становятся Чикаго и Новый Орлеан

• В эту эпоху началось творчество 
знаменитых джазовых певцов и 
музыкантов (Луи Армстронг, Дюк 
Эллингтон, Сидней Беше, Джелли Ролл 
Мортон, Бикс Байдербек, Бинг Кросби).

• Довольно популярен в эту эпоху был 
блюз (наиболее известная 
исполнительница Бесси Смит) Пол Уайтмен – «король 

джаза» 1920-х



«Красный психоз»

• расправы с участниками забастовок и деятелями левого рабочего 
движения 🡪 борьба рабочих ограничивалась в основном 
экономическими требованиями

• 24 штата приняли законы о запрете на своих территориях красных 
флагов, в 20 штатах приняты законы о подстрекательстве к мятежу

• В 1919 г. Комиссия Овермана приняла официальное постановление, 
что в случае замены в США капитализма на коммунизм результатом 
должны стать нищета, голод, массовые конфискации и террор

• Массовые аресты иммигрантов, связанных с левыми группировками 
(Рейды Палмера), некоторых высылали на советских ковчегах из 
страны, других (в основном, негров) линчевали.

• Наиболее резонансным стало дело анархистов Сакко и Ванцетти, 
обвинённых в убийстве кассира и охранников обувной фабрики. Суд 
присяжных проигнорировал слабую доказательную базу обвинения 
и алиби -- казнены на электрическом стуле в 1927 г.



Николо Сакко и Бартоломео Ванцетти



Линчевание негра  Уилла Брауна (1919)



Президентские выборы 1928 г.
• Кампания отличалась активным 

использованием рекламы по радио 
и коротких пропагандистских 
роликов 

• Кандидаты:
– Демократическая партия – Альфред 

Смит.
– Республиканская партия – Герберт 

Гувер.
• Выборы происходили в условиях 

пика экономического подъёма и 
всеобщем убеждении о том, что 
найден путь к бескризисному 
развитию капитализма, 
предложенный республиканцами 🡪

• Убедительная победа Г. Гувера.



VS

Герберт Гувер Альфред Смит
58,2% 444 выборщика 40,8% 87 выборщиков



Проблемы
• Коррупция в высших эшелонах власти
• Основные капиталы вкладывали в тяжелую промышленность, а 

другие отрасли несли убытки. 
• Застой в традиционных отраслях экономики (судостроение, 

добыча угля)
• Не выдерживал конкуренции с автомобилями и самолетами 

железнодорожный транспорт, переживали упадок текстильная и 
обувная промышленность, зависимые от сельского хозяйства. 
Падала прибыль в угольной промышленности. 

• сельскохозяйственная политика оказалась не столь удачной: 
сократились площади засева пшеницы и кукурузы, европейский 
рынок закрылся для продукции американских фермеров 🡪 кризис 
перепроизводства и банкротство фермерских хозяйств 🡪 бегство 
фермеров в города (ок. 6 млн. чел.)

• Европейские страны также перешли к политике протекционизма



Проблемы
• Необоснованные льготы монополий, привели к тому, что 

они диктовали цены на рынке товаров.
• Выделение «дешевых кредитов» 🡪 кризис в банковской 

сфере. 
• Внутренний платежеспособный спрос не поспевал за 

ростом производительности 🡪 перепроизводство 
• Поток эмигрантов 🡪 рост безработицы и ужесточение 

конкуренции на рынке труда. 🡪 в 1924 и 1929 гг. приняты 
законы, ограничивающие приём эмигрантов на работу – не 
более 150 тыс. человек в год по всей стране. 

• Рост безработицы и понижение уровня заработной платы 
🡪 понижение платежеспособности населения, граждане не 
имели возможности погашать кредиты.  

• из-за широкого потребительского кредитования и роста 
стоимости акций  образовался спекулятивный пузырь.





Волны Н.Д. Кондратьева
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