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Нормативные акты и документы регулирующие рынок ценных 
бумаг в РФ

• Гражданский Кодекс Российской Федерации, часть I гл 7. Введен в 
действие Законом РФ от 30.11.94г. №52-ФЗ.

• Федеральный Закон от 22.04.96г. № 39-ФЗ “О рынке ценных бумаг”.

• Федеральный Закон от 26.12.95г. № 208-ФЗ “Об акционерных 
обществах”.

• Федеральный Закон от 21.11.96г. № 129-ФЗ “О бухгалтерском учете”.

• Закон Российской Федерации от 27.12.91г. № 2116-1 “О налоге на 
прибыль предприятий и организаций” с последующими изменениями и 
дополнениями.

• Постановление Правительства РФ от 15.05.95г. №458 “О генеральных 
условиях выпуска и обращения облигаций федеральных займов” и 
другие
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Введение

В рыночных условиях функционирование и развитие субъектов экономики 
обеспечивается движением финансовых ресурсов, процессы образования и 
использования которых в значительной степени связаны с проведением 
активных и пассивных операций на рынке ценных бумаг. 
Рынок ценных бумаг представляет собой сферу потенциальных обменов 
ценными бумагами, это механизм, сводящий вместе покупателей и продавцов 
отдельных ценных бумаг, которые позволяют частично обойти посредников на 
рынке капитала.
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Рис.1 Структура финансового 
рынка



Рынок ценных бумаг - это экономические отношения между участниками 
рынка по поводу выпуска и обращения ценных бумаг.

Ценная бумага, согласно юридическому определению, имеющемуся в ГК 
РФ (ст. 142), — это документ установленной формы и реквизитов, 
удостоверяющий имущественные права, осуществление или передача 
которых возможна только при его предъявлении

Основной целью рынка ценных бумаг является аккумулирование 
временно свободных финансовых ресурсов и их перераспределение 
между сферами экономики на коммерческой основе путем совершения 
участниками рынка разнообразных операций с ценными бумагами.
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В задачи функционирования рынка ценных бумаг входит:

- мобилизация временно свободных финансовых ресурсов путем 
осуществления инвестиций в ценные бумаги различных эмитентов;
- эффективное перераспределение привлеченных финансовых ресурсов 
между сферами экономики;
- трансформация отношений собственности;
- уменьшение инвестиционных рисков;
- формирование портфельных стратегий различных категорий инвесторов;
- развитие ценообразования и формирование равновесных цен на ценные 
бумаги;
- формирование рыночной инфраструктуры, позволяющей участникам 
РЦБ быстро и эффективно осуществлять разнообразные операции и 
сделки с ценными бумагами;
- обеспечение контроля над фондовым рынком на основе 
государственного регулирования.
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К основным функциям рынка ценных бумаг относятся:

-  Инвестиционная функция;
- Стимулирующая функция; 
- Регулирующая функция;
-  Перераспределительная 
функция;
- Информационная функция;
- Функция страхования 

ценовых и финансовых 
рисков;

-   Контрольная функция
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Операции на рынке ценных бумаг можно разделить на три группы:

1. Эмиссионные операции.
По своему экономическому назначению — это пассивные операции, 
связанные с выпуском и первичным размещением ценных бумаг. Суть этих 
операций заключается в обеспечении финансовыми ресурсами 
деятельности экономического субъекта, т.е в формировании и увеличении 
собственного капитала, привлечении заемного капитала или ресурсов в 
оборот.
2. Инвестиционные операции.
По своему экономическому назначению — это активные операции, цель 
которых состоит в инвестировании (вложении) субъектом операций 
собственных и (или) привлеченных финансовых ресурсов в фондовые 
активы от своего имени.
3. Клиентские операции.
Посреднические операции, суть которых состоит в обеспечении 
обязательств субъекта операций перед клиентами в отношении ценных 
бумаг или обязательств клиента, связанных с ценными бумагами.
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Рис.2 Структура фондового рынка

9



По видам ценных бумаг выделяют:
- рынок акций;
- рынок облигаций;
- рынок векселей;
- рынок фьючерсов;
- рынок опционов и т.д.
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Виды ценных бумаг

I Свидетельства о займе
 1.Государственные долговые обязательства
 1.1 Облигации внутренних государственных займов
 1.2 Облигации муниципальных займов
 2. Ценные бумаги частного сектора
 2.1 Корпоративные облигации
 2.2 Векселя
 2.3 Чеки
 2.4. Депозитные сертификаты
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Виды ценных бумаг

II Свидетельство о собственности
  1.Акция акционерных обществ
III Контракты на будущие сделки 
 1. Фьючерсы
 2. Опционы
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 По эмитентам рынок ценных бумаг разделяют:
- рынок частных ценных бумаг;
- рынок государственных ценных бумаг;
- рынок международных ценных бумаг.
  По инвесторам выделяют:
- рынок ценных бумаг институциональных инвесторов;
- рынок ценных бумаг индивидуальных инвесторов.
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 По территориальному признаку рынок ценных бумаг 
может быть:
- региональный РЦБ;
- национальный РЦБ;
- мировой РЦБ.
 В зависимости от сроков заключения сделок на РЦБ:
- кассовый или спотовый рынок ценных бумаг с 
немедленным исполнением заключенных сделок в 
течение 2-5 рабочих дней;
- срочный или форвардный рынок, на котором 
заключаются сделки с ценными бумагами со сроком 
исполнения, как правило, через три месяца.
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Заключение

Мировой рынок ценных бумаг представляет собой центральное звено 
мирового финансового рынка, на котором осуществляется кругооборот 
финансовых ресурсов через выпуск, обращение, погашение (получение 
прибыли) ценных бумаг с выгодой для всех субъектов экономических 
отношений.
История развития мирового рынка ценных бумаг и  становления его 
отдельных институтов показывает, что с усилением международной 
финансовой интеграции отдельные страны время от времени будут 
испытывать финансовые кризисы, особенно в период неустойчивости 
рынка ценных бумаг, что обуславливает необходимость применения 
государственных механизмов регулирования отношений между 
участниками рынка ценных бумаг, а также саморегулирование такого 
рынка.
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