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«Понятие операции центрального 
банка на открытом рынке»

� Операции на открытом 
рынке—  это деятельность 
центрального банка по 
купле и продаже ценных 

бумаг (обычно 
государственных 

облигаций) на открытом 
рынке. Центральные банки 
используют операции на 

открытом рынке как 
основной инструмент при 
проведении денежно-
кредитной политики.
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«Процесс»

✔ операции на открытом 
рынке производятся 
путём увеличения 

(кредитование) или 
уменьшения 

(дебетование) объёма 
базовых денег 

(денежная база) на 
резервном счету банка 
в центральном банке. 
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«виды открытых операций на рынке»

❖ - регулярные плановые операции, 
о проведении которых 

центральный банк объявляет 
заранее (аукцион по продаже 
кредитов, депозитов и пр.);. 
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«виды открытых операций на рынке»
❖ - нерегулярные операции, которые 

используются центральным 
банком по мере возникающей 

необходимости, например в ответ 
на неожиданные краткосрочные 
нарушения экономического 

равновесия, и поэтому не могут 
планироваться заранее. Они 
делятся на нерегулярные 
плановые (дата заранее 

неизвестна) и двусторонние 
операции, о которых прочим 

банкам не сообщается ни до, ни 
после их проведения.
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«Цели»

• - корректирующие (защитные) операции, призванные 
компенсировать краткосрочные нежелательные изменения в 
структуре банковских резервов;

• - структурные операции, ставящие своей целью 
долговременное качественное воздействие на денежно-
кредитную сферу (изменение качественных денежно-
кредитных условий, таких как обменный курс национальной 
денежной единицы и пр.).
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«Типы операций»

❖ - проведение операций с 
ценными бумагами;

❖ - рефинансирование 
центральным банком 
коммерческих банков;

❖ - проведение операций с 
иностранной валютой.
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«Специфика в разных странах»

▪ Соединенные Штаты Америки
В США Федеральная резервная система 
устанавливает целевой уровень для 
процентной ставки по федеральным 
фондам. Когда текущая рыночная ставка 
выше целевой, Федеральный резервный 
банк Нью-Йорка увеличивает денежное 
предложение при помощи сделок РЕПО. 
Когда текущая ставка ниже целевой, 
ФРБ Нью-Йорка уменьшает денежное 
предложения с помощью сделок 
обратного РЕПО.

7



«Специфика в разных странах»

▪ Швейцария
Национальный банк Швейцарии 
контролирует трехмесячную ставку LIBOR 
в швейцарских франках. Главным 
инструментом являются операции на 
открытом рынке, в основном сделки 
РЕПО.
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«Специфика в разных странах»

▪ Российская Федерация
▪ Банк России также использует операции на 
открытом рынке при проведении денежно-
кредитной политики. Однако в отличие от 
ФРС масштабы использования значительно 
меньшие. Основными причинами 
ограниченности применения OMO являются 
небольшой размер и невысокая ликвидность 
рынка российских гособлигаций, а также 
небольшой собственный портфель 
облигаций у ЦБ, что ограничивает масштабы 
возможных продаж при необходимости 
уменьшить ликвидность в банковской 
системе.
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