ObopaynBaeMOCTb U
OOOPOTHBLIN KanuTar



AHAII I/I3

SO
Ll,n HJ'I 320 opaLwlaM CTU —

OoXapakTepu3oBaTb YCNOBUS yNpaBneHns
O0OOPOTHBIM KanuTanom KOMMaHum u
OLIEHUTb UX BNUSAHME Ha bMHaAHCOBOE
COCTOSIHME KOMMaHUMN.



AHAJINS
OBOPAHNBAEMOCTW

AHarnms3 obopaymMBaemMocCTH:
. AHanun3 obopavymnBaemMocT 00OPOTHbIX
aKTUBOB

. AHann3 obopavynBaeMoCTU KPaTKOCPOUYHbIX
0ba3aTenbCTB

. OueHka BnnsaHmsa obopayvmMBaemMoCTu Ha
COCTOSIHME KOMMaHUM



Pacuyem u uHmepnpemauus
KoaghgpuyueHmoes obopayusaemocmu

KOA (3a nepuod) =
Bbipyyka om peanu3sayuu (3a nepuo0)

JAKmue (cpedHuu)



Pacyem u uHmepnpemauyus
nepuodoes obopoma (8 OHsIx)
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Pacuyem u uHmepnpemauyusi nepuoodos
obopoma (8 OHsIx)

llepuod obopoma, OHU =
AKkmue (naccue) cpedHuU

/6a3a pacyema (3a 0OOUH OeHb)



Pacuyem u uHmepnpemauyusi nepuoodos
obopoma (8 OHsIx)

2 OCHOBHbIX METO[a pacyeTa nepmogoB
oboporTa:

K Bblpy4Kke OT peanusauuu

K nHgneuayanbHbIM 6a3zam
(cebecToMMOCTb peanunsauun NnpoayKuuu,
He3aBepLUeHHOEe NMPOnU3BOACTBO, aBaHChHI
nocTaBLUMKaM, Kpeantopckas
3a40J1’KEHHOCTb)



Pacyem u uHmepnpemauusi nepuodoe
obopoma (e OHsIx)

OTYETHbIE AaThbl

01.02.2012 01.03.2012
BbIpy4Ka OT peanunsauum NnpogyKumm 13500 25500

6200 9200
BbIpy4Ka 3a nepuog 12000
banaHc
repuod obopoma
Mo OTHOLLEHMIO K MHAMBUAYaneHou 6a3e (cebectommocTn peanusaumm 90

npogykuunn)




AHanu3 3 PeKTUBHOCTU ynpaBrieHUs
00OpPOTHbLIMU aKTUBAMU KOMMaHUN

PacueT neprnogoB obopoTa 3neMeHTOB
0OOPOTHbLIX aKTUBOB

barnaHc

NTOro 060POTHLIE aKTUBbI 20842 42737 131084 276885
_ 20110 41962 113733 269684

omyem o rpubklnsax u ybbimkax

3ampam~HbIU YUK, OHU 88,9 106,6 167

B TOM 4ucne nepmnoabl 060p0Ta:

He3aBepLueHHOoe Npon3BoacTBO 4,3 3,2 3,2
LI,GGMTOPCKaﬂ 3a00IKEeHHOCTb 2,8 39,1 105




AHanun3 adhpeKTMBHOCTU UCNONb30BaHUA
KPaTKOCPOYHbLIX 00AA3aTeNibCTB

Pacuet neprnonokQi@aaine¥nemeHToB
TEKYLLMX NaCCMBOB

AKTHB 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2013
6anaHc

KpaTKOCPOYHbIE KpeauThbl 0 0 0 0
MUTOro KpaTKkoCpoUyHble NaccuBbl 11258 16765 57532 235294
KpaTtkocpo4Hble 06a3aTenbCTBa 3a UCKMYEHNEM KpeanToB 11258 16765 57532 235294

omyem o rpubblnsax u ybbimkax

Bbipy4ka 3a nepvog 0 125737 278426 423301
KpeauTHbIN LKA, AHW 35,7 47,2 124,5
Ans nocnegHero nepuoga: 0,5*(57532+235294)/(423301/360)=124,5

B TOM uncne nepuogbl obopora:

KpeOouTopCKOW 3a00SMKEHHOCTH 26,1 23,3 25,1
pacyeToB C OLO4XKXETOM U MEPCOHANOM 43 3,2 3,2
NPOYMX KPaTKOCPOUHbIX 06513aTENLCTB 16,9 19,1 24,2

rnoKkasamersu peHma6eanocmu

peHTabenbHOCTb BCEro kanutana 12,40% 27,80% 26,40%



BnusaHune ycnosumn ynpasneHus
OOOpPOTHLIM KanuTariomMm Ha NOTPeOHOCTL

KoMnaHum B pUHAHCUPOBaAHUU
Pac4yeT YMCTOoro umKkrna v aHanms ero

ANHaAMUKU

01.01.2010 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2013
3aTpartHbIv LMK, AHU 88,9 106,6 167
KpeauTHbIA LUK, OHW 35,7 47,2 124,5

YNCTbIV UMKI, OHU 53,2 59,4 42,5



PACYHET UUNHTEPIIPETALUA
NeEPNooB OBOPOTA K
NMAONBULYAJIbBHBIM BA3AM

lepuod obopoma 3anacoe =

rnpou3eodcmeeHHbIe 3anachbl
cpedHee/(cebecmoumocmb peasnu3ayuu
3a nepuod/uHm)



PACYHET UUNHTEPIIPETALUA
NeEPNooB OBOPOTA K
NMAONBULYAJIbBHBIM BA3AM

llepuod o6opoma He3asepLWEeHHO20
rnpou3sodcmea =

He3asepuweHHoe rpou3soocmeo
cpedHee/(cebecmoumocmb peasnu3ayuu
3a nepuod/uHmepaeari)



PACYHET UUNHTEPIIPETALUA
NeEPNooB OBOPOTA K
NMAONBULYAJIbBHBIM BA3AM

llepuod o6opoma 2omoeol NPOoJyKyUU =

2omoaeast npooyKyusi
cpedHee/((cebecmoumocmb peasniulayuu
3a nepuood + KOMMep4YecKue pacxoosbl +
yripaeJsieH4Yeckue pacxoobl)/uHmepesari)



PACYHET UUNHTEPIIPETALUA
NeEPNooB OBOPOTA K
NMAONBULYAJIbBHBIM BA3AM

llepuod o6opoma kpedumopckKkou
3a0o0JKeHHoCcmu =

KpeodumopckKasi 3a00JKeHHOCMb
cpedHee/((cebecmoumocmb peasniulayuu
+ KOMMepYyecKue pacxoosbl +
yripaeJsieH4YeckKue pacxoobl)/uHmepesarl)



PACYHET UUNHTEPIIPETALUA
NeEPNooB OBOPOTA K
NMAONBULYAJIbBHBIM BA3AM

llepuod o6opoma debumopckou
3a0o0JKeHHoCcmu =

debumopckasi 3a00JKeHHOCMb
cpedHee/(8bIpyYKa om peasiuzayuu 3a
nepuod/uHmepesari)



PACYHET UUNHTEPIIPETALUA
NeEPNooB OBOPOTA K
NMAONBULYAJIbBHBIM BA3AM

llepuod ob6opoma pacyemoes ¢
6100xemomM U repcoHasioM =

pacyemsi ¢ 6r00xemom u
nepcoHasiom/((cebecmoumocmsb
peasiuzayuu + KOMMepYecKue pacxoobl +
yripaeJsieH4YeckKue pacxoobl)/uHmepesarl)



BbiBO[1

PocT 3aTtpaTtHoro uukna:

CHUXeHne Koo PULMEHTOB
peHTabenbHOCTM KanuTtana

CHmKeHne KoapdununeHToB PUHAHCOBOM
YCTONYNBOCTU

CHmxKeHune koaddpuumneHTa pmHaHcoBOMU
YCTONYNBOCTU



Ynctbin oOOPOTHLIU KanuTan

O6opomHbIe akmuebI -
KpamKocpoYHbie 0b6s13amesibcmea =

yucmabili 060pOoMHbIU Kannumaisn



Ynctbin oOOPOTHLIU KanuTan

HYOK = o6opomHbie akmu8hbl-
KpamkocpoUHble obsizameribcmea =

(0bwue akmuebl - BHEOOOPOMHbIE aKmu8hbl)
— Kpamkocpo4Hble 0bss3amernibcmaea =

(obuwue naccusbl — 8HeOOOPOMHbLIE aKmu8hbl)
— Kpamkocpo4Hble 0bsi3ameribcmea =

(cobcmeeHHbIU Kartumari + 00/120CPOYHbIE
obsi3ameribcmea + KpamKoCpPOYHbIE
obsizamernibcmea) —



Ynctbin oOOPOTHLIU KanuTan

YpoeeHb YOK 8 ob6wux akmuesax =

HOK / ece2o0 akmueos



YUnctbin 000OpPOTHLIN KanuTan

Ucnonb3oBanue YHOK gnsa oueHkn pyHaHCOBOM
YCTOUYMBOCTU KOMMNAHUN

JaHHble 0 COOCTBEHHOM YUCTOM U OOOPOTHOM KanuTane

KOMMNaHUM.
OT4eTHBIE AATHI

01.01.07 01.04.07 01.07.07 01.10.07

47744119 47592033 47581473 47550334
HToro 000poTHBIE AKTUBBI 6610066 6506849 5890305 6357049
Jo6aBoUuHbIi KaUTAJ 33304870 33304870 33304870 33304870
HT1oro codcTBeHHbI KanmuTaX 40912475 41121245 38722732 38765576
HTo0ro kparkocpovHbie 00513aTeJILCTBA 13441710 12977637 14749046 15141807



Ynctbin oOOPOTHLIU KanuTan

MuHumanbHoO Heobxooumbitu HYOK =

HauMeHee JIUK8UOHbIe 060pOMmMHbIe
akmuenbl



YUnctbin 000OpPOTHLIN KanuTan

PacueTt HeoOxoanmoun BennuinHbl HOK.

Pacuet gonyctumoro n dpakrnyeckoro HOK
KOMNaHUM.

OT4YeTHBIE JAThI

01.01.07 01.04.07 01.07.07 01.10.07

268015 317871 319616 346366

He3aBepiieHHOe MPOU3BOICTBO 210351 219979 220958 306443
130470 148422 193089 182271

Jebutopckasi 3a10/1:K€HHOCTH 3307668 3164716 3817226 4021227
_ 402168 397022 400201 408780
IIpoune 060pOTHBIE AKTUBBI 1956690 1942613 624759 732927
_ 6610066 6506849 5890305 6357049
MunnmaiabHo Heodxonumblii YOK 813070 854076 855030 1011844
_ -6831644 -6470788 -8858741 -8784758



Ynctbin oOOPOTHLIU KanuTan

[MPNYNHBbI COKPALLEHNA YOK

v YObITKHA

v 3HaAYUTErNbHbIE NMHBECTULUMNOHHDbIE
BITOKEHUNA

v PnHaHCUpoBaHWE MHBECTULIMOHHOM

nporpamMmbl 3a CHET KPaTKOCPOUHbIX
oba3aTenbCcTB



YUnctbin 000OpPOTHLIN KanuTan

NMpnynHbl usmeHeHnsa HYOK

AHanun3 npn4vH nameHeumnsa YOK komnaHuum
(B3anmocBsa3b nokasarena YOK u pesynbsraTtoB
AeAaTeribHOCTU KOMMNaHUN)

OT4YeTHBIE AATHI

01.01.07 01.04.07 01.07.07 01.10.07
47744119 47592033 47581473 47550334
HTOro cod6cTBEeHHBIH KAaUTAJ 40912475 41121245 38722732 38765576
-6831644 -6470788 -8858741 -8784758
Ipupoct HOK 1718862 360856 -2387953 73983
-48303 -152086 -10560 -31139
IIpupocTt cOOCTBEHHOr0 KanuTaia 1670559 208770 -2398513 42844

67197 55433 -1906395 83467




Ynctbin oOOPOTHLIU KanuTan

Jdonycmumsbitu npupocm

(6HEO60POMHBLIX aKMuUeoe8 + HauUMeHee
JIUKBUOHbIX 060POMHbIX aKMUB08)

<

(npupocm cobcmeeHHO20 Karnnumairsna +
npupocm 00s120CPOYHbLIX
obsi3ameribcme +

+ YOK (hbakmuyeckul) npeodbidywe20

...... P P



Ynctbin oOOPOTHLIU KanuTan
Lnsa pocma UOKBE cl)DéleBc%'%Hu,q

MUHUMasrbHO Heobxooumou eenu4uHbl YOK
mpebyemcs:

» ObecrnevnBaTtb MNPUOLINTBHOCTb
NEeATENbHOCTN KOMMaHUN U €€ POCT;

» CobniogaTtb npaBuno: puHaHcpoBaHue
MHBECTULMOHHOWM NporpamMmsbl (BroXeHUn
BO BHEOOOPOTHbIE aKkTuBbI) OOJTIXKHO



