
Монетаризм
макроэкономическая теория, согласно которой количество 
денег в обращении является определяющим фактором 
развития экономики. Одно из главных направлений 
неоклассической экономической мысли. Возник в 1950-е годы 
как ряд эмпирических исследований в области денежного 
обращения. Несмотря на то, что основоположником 
монетаризма является М. Фридман, название новой 
экономической теории было дано К. Бруннером.



* В 1950 году М. Фридман возглавил проект в рамках 
Национального бюро экономических исследований по 
изучению денежного фактора в деловом цикле. В результате 
интенсивных эмпирических исследований в 1956 году 
выходит его знаменитая статья «Количественная теория 
денег: новая версия» В 1963 году им в соавторстве с А. Шварц 
была выпущена фундаментальная работа «Монетарная 
история Соединенных штатов, 1867-1960», которая оказала 
огромное влияние на дискуссию 1960-х гг. об экономической 
политике.

Становление монетаризма



* В 1963 году выходит знаменитая работа Фридмана, написанная им 
в соавторстве с Д. Мейселменом «Относительная стабильность 
скорости денежного обращения и инвестиционный 
мультипликатор в Соединенных Штатах за 1897-1958 гг.»,которая 
вызвала бурные дебаты монетаристов с кейнсианцами. Авторы 
статьи критиковали стабильность мультипликатора расходов в 
кейнсианских моделях. По их мнению, номинальные денежные 
доходы зависели исключительно от колебания предложения 
денег. Сразу же после выхода статьи, их точка зрения была 
подвергнута жесткой критике со стороны многих экономистов. 
При этом главной претензией была слабость математического 
аппарата применяемого в данной работе. Так, А. Блиндер и Р. 
Солоу позже признали, что такой подход «слишком примитивен 
для представления любой экономической теории»



* В 1968 году выходит статья Фридмана «Роль монетарной 
политики», оказавшая значительное влияние на последующее 
развитие экономической науки. В 1995 году Дж. Тобин назвал 
эту работу как «наиболее значительную из когда-либо 
опубликованных в экономическом журнале». Эта статья 
положила начало новому направлению экономических 
исследований — теории рациональных ожиданий. Под её 
влиянием кейнсианцем пришлось пересмотреть свои взгляды 
на обоснование активной политики.



* Предположив, что спрос на деньги аналогичен спросу на другие 
активы, Фридман впервые применил теорию спроса на финансовые 
активы к деньгам 

* где       — величина спроса на деньги,
*        — абсолютный уровень цен,
*        — номинальная норма процента по облигациям,
*        — рыночная стоимость дохода по акциям
*        — темп изменения уровня цен
*        — отношение труда со всеми другими формами богатства
*        — общий объём богатства
*        — величина, отражающая возможное изменение вкусов и 

предпочтений

Спрос на деньги и предложение 
денег



* В связи с действием принципа нейтральности денег монетаристы 
выступали за законодательное закрепление монетаристского 
правила, заключающегося в том, что денежное предложение 
должно расширяться с такой же скоростью , как и темп роста 
реального ВВП. Соблюдение этого правила устранит 
непредсказуемое влияние антициклической кредитно-денежной 
политики. По мнению монетаристов, постоянно увеличивающееся 
денежное предложение будет поддерживать расширяющийся 
спрос, не вызывая при этом роста инфляции.

Несмотря на логичность данного утверждения, оно сразу стало 
объектом острой критики со стороны кейнсианцев. Они утверждали, 
что глупо отказываться от активной кредитно-денежной политики, 
так как скорость обращения денег не стабильна, и постоянный рост 
денежного предложения может вызвать серьёзные колебания 
совокупных расходов, действуя дестабилизирующе на всю 
экономику.

Монетарное правило



* По мнению монетаристов, инфляция возникает в случае, когда 
темпы роста количества денег превышают темпы роста 
экономики. В начальный период население не ожидает 
долговременного роста цен и рассматривает каждое повышение 
цен как временное. Субъекты экономики продолжают хранить 
количество наличности, необходимое для поддержания своих 
потребностей на привычном для них уровне. Однако, если цены 
продолжают расти, то население начинает ожидать дальнейший 
рост цен. Так как покупательная способность денег снижается, то 
они становятся дорогим способом хранения активов, и люди будут 
стараться уменьшать сумму хранимой наличности. Это поднимает 
цены, заработную плату и номинальные доходы. В результате 
реальные денежные остатки продолжают снижаться.

Монетаристская концепция 
инфляции



 В результате реальные денежные остатки 
продолжают снижаться. На данной стадии цены 
растут быстрее, чем количество денег. Если темп 
роста денежной массы стабилизируется, то и темп 
роста цен также стабилизируется. При этом рост 
общего уровня цен может показывать разные 
соотношения с ростом количества денег. При 
умеренной инфляции цены и денежная масса 
возрастают, как правило, одинаковыми темпами. 
При высокой же инфляции цены растут в несколько 
раз быстрее денежного обращения, приводя к 
снижению реальных доходов.





* Важное место в аргументации монетаристов занимает 
концепция «естественной нормы безработицы». Под 
естественной безработицей понимается добровольная 
безработица, при которой рынок труда находится в 
равновесном состоянии. Уровень естественной безработицы 
зависит, как от институциональных факторов (например, от 
активности профсоюзов), так и от законодательных 
(например, от минимального размера оплаты труда). 
Естественная норма безработицы — это уровень 
безработицы, который удерживает в стабильном состоянии 
реальную заработную плату и уровень цен (при отсутствии 
роста производительности труда)

Естественная норма безработицы



* По мнению монетаристов, отклонения безработицы от её 
равновесного уровня могут происходить только в 
краткосрочной перспективе. Если уровень занятости выше 
естественного уровня, то вырастает инфляция, если ниже, то 
инфляция снижается. Таким образом, в среднесрочной 
перспективе рынок приходит в равновесное состояние. 
Исходя из этих предпосылок делаются выводы, что политика 
в области занятости должна быть направлена на сглаживание 
колебаний уровня безработицы от её естественной нормы. 
При этом для уравновешивания рынка труда предлагается 
использовать инструменты крeдитно-денежной политики.



* В работе 1957 года «Теория функции потребления» Фридман 
объяснил поведение потребителей в гипотезе постоянного дохода. В 
этой гипотезе Фридмен утверждает, что люди испытывают 
случайные изменения своего дохода. Он рассматривал текущий 
доход как сумму постоянного и временного дохода:

Постоянный доход в данном случае аналогичен среднему доходу, а 
временный доход эквивалентен случайному отклонению от среднего 
дохода. По мнению Фридмана потребление зависит от постоянного 
дохода, так как потребители сглаживают колебания временного 
дохода сбережениями и заёмными средствами. Гипотеза постоянного 
дохода утверждает, что потребление пропорционально постоянному 
доходу и математически выглядит следующим образом:
                                                                                 где α — постоянная величина

Гипотеза постоянного дохода


