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YpaBHeHME yCcTOMYMBOTO PMHAHCOBOIO
pa3sBUTHUS

YemMm Oostbilie pviHAHCOBaAsA
I7IyOvHa, YeM BBbIIlIe
dviHaHCOBOE pa3BuUTHeE,

yeM HVDKe
pa30aslaHCMPOBAaHHOCTH
dMHAHCOBBIX CHUCTEM,

TeM 00JIee 3pesIoN SABJIsIeTCA
3KOHOMMKa,
TeM JIy4llie YCJI0BWUsA OJIs pocTa U
OJIMHHBIX MHBEeCTUILIUM
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Breimie dpmHaHCcOBasa rimyOuHa — 0oJiee pa3BuTas
3KOHOMMKa

BBIl Ha aywy HaceneHus, gonn. CLUA, TeKyLl,. U eHbl
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Huskaa moHeTu3auma = crnabana HacbIWEeHHOCTb KpeanTamu,
Y3KUN AEeHEeXHbIU CnpocC

BBIMHa aywy HaceneHua, goan. CILUA, Tekyll,. ueHbl

70000 S B A T g TR A S A A g
000

PPN SRS OSSN S S O . X A O

40000 4 N T S - . s i T """"" S E'"""'Fliiis";:ié}iéiﬁ;d,i/ih """""" S e
: ] : : ; = 1 = : ‘ ' E E 5 Be/inkoGpiTanus |
”'?’”‘”’ ‘ EBpp30Ha ; E ; :

-------------------------------------------------------

30000 4ot b SO L

Hexus 5 0 0 Baxpem-l

do i e e TN SR SN SOt NS S N AN SN S
SRl VY S S s =t I R B <1 A A N B

BeHr ma
Xopsatua "-IWWI

...........................................................................

10 000 -1 e S \\ ------- :..bpas --------- - bl gt .
] : : : ' i | Manaisua EKmam 3 C}OAP

, . T:VHMC 5 : : E bl Tawnal-m
; . ; : : : :
: YRpanHa:~ Mapokko : : | @ BbeTHam!
L L} ) L L} L} ) L L L} L] L)
o [} (= (=) o (=] o (= (=) (=] (=] (= [ o o o (=)
L o~ [ap] =t [5p] e M~ Qo [=)] o =i o~ 9] =t Sp] o
L] — i i — i i

TpebosaHna pUH. MHCTTYTOB K yacTHomy cekTopy/BBI, %, 2011, koHel, roaa
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Hun3kana MmoHeTn3auna = BbICOKUM NMPOLUEHT

YposeHb NpoueHTa, %
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duHaHcoBasA ri1yomnHa (MoneTnsanms, [leasru / BBII) -
60 - 70-e mecTO B MuUpe
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dyHaHCcoBasA ri1yomHa (HackimieHHOCTH KpeauTaMy,
Kpenursr / BBII) -
60 - 70-e mecTO B MUpe

-
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dyHaHcoBasA ri1yomHa (HackimieHHOCTh KpeauTammy,
Kpenutsr / BBII)
IIoka cTaOMIIBbHO HMU3KAasA

Unpukatopel, 2005-2012 rr.
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Haxorutennast madasanms (2000 - 2011, 2000 = 100)

Hwoxe, uem Poccus - 130 - 140 crpan
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OXOOHOCTb @OMHAHCOBBIX aKTMNBO
IIPOLI€HT 110 0aHKOBCKVMM CCydaM

Hwoke, uem Poccns - 55 - 60% cTrpan
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OXO0OHOCTb (XMHAHCOBBIX aKTMNBO
IIPOLI€HT 110 0aHKOBCKVMM CCydaM

IToka cTaOMIbHO BBICOKMW IIPOLIEHT
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JnHAMHKa NPOTIeHTa M0 0aHKOBCKHM KpeJIuTaM
sKOHOMHKe (He(HHAHCOBBHIM OPraHU3AMHAAM) B PyOJIAX, HA
cpok ot 181 nu. 10 1 roga B Poccun B 2005-2013 rT.
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BBIBOH JINMKBMIHOCTIHM M3 9 KOHOMMKMN

Poccns B 10% cTpaH, MMeIOIIMX caMble BBICOKMIA
nHANKaTop «MexxayHapoaHsbie pe3epsbl / BBII»
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CBepXKOHLUEeHTpauusa ITMKBMIHOCTU M3 PEerMOHOB - 1
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Hona 6aHkoB MoCKBbI Ha Kopc4yeTtax B bBaHke Poccuu, 2005-
2013 rr.

AN/
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Poccns B 25% crpaH, MMerommx caMmyr0 BBICOKYIO TOJTIO
HaJIMYHOCTU B 00opoTe (mEaMKaTop «Hanmuaabie
neHbru / JleHe>xHass Macca»

NATYP X.OE. Y POCTOBLLUMKA (MNATEX) 15
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«HOXHUUbI» MeXay HOMUHaNbHbLIM U peanbHbIM 3¢ (PeKTUBHbLIM
BarllOTHbIM KypCcOM
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«HOXHUUbI» MeXay HOMUHaNbHbLIM U peanbHbIM 3¢ (PeKTUBHbLIM
BarllOTHbIM KypCcOM

HomunaabHbIi 3¢ PeKTUBHBINA BATIOTHBIA Kypc - MHOTOCTOPOHHMI BAJIOTHBIN KYPC, onpeaeasieMblil 10
OTHOLIEHHUIO K CPeIHeB3BEeIICHHOMY KOP3MHBbI BAJIOT, 0€3 KOPPEeKTHPOBKH HA YPOBeHb HHQISALINH B CTPAHAX

MPOUCXO0KACHUA CPABHUBACMbIX BAJIIOT

Crpana JInHaMKKa peajibHOTO Crpana JIMHAMMKA HOMHUHAJIbHOTO
3¢ PpeKTUBHOI0 Kypca BaJKOThI, 3¢ PeKTUBHOI0 Kypca BAJIOThI,
%, 1995=100 %, 1995=100
1995 2000 2005 2011 1995 2000 | 2005 2011
Kuraii | 100,0 | 1076 | 98,0 119,7 Kuraii | 100,0 | 116,8 | 109,0 | 1233
Poccust 100,0 90,5 133,3 176,1 Poccust 100,0 34,5 32,8 31,7
Epposona | 100,0 | 74,0 | 870 89,1 Egpposona | 100,0 | 78,9 97,8 | 1008

BanwtHbiii Kypc BbIpaxkaerca B gosiapax CHIA 3a onHy neHexxkHyw eauHuny. Poct mHaekca
03HAYaeT YKpeIUIeHHe HAIMOHAJIBbHONW BaJOTHI (POCT ee peajbHOr0 WJIM HOMHMHAJIBHOIO
3¢ PeKTHUBHOIO Kypca), CHHU:KEHHe HHEeKca — o0eClleHeHHe HAIMOHAJIBbHOI BAJIOTHI (MajeHue ee
peaJIbHOI0 WJIM HOMHHAJBHOIO0 3()eKTUBHOIO0 Kypca)
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CBepXxBO/IaTMIIBHOCTh (PMHAHCOBOVI CMCTEMbI
Poccnm
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Poccunckasa domHaHcoBaa cuctema Obina BonatunobHee 50

KpynHenwunx ctpaH Bo Bpemsa kpusuca 2008 — 2009 rr. -1

Crpana DoHI0BBII ®DoH10BBIH HHAEKCY, BauroTHblii Kypce K HN3menenune BBII B Nudasumus
HHAEKC* 29.12.2008 / nposut. CIIA, MOCTOAHHBIX (morpeduTe-
31.12.2007, % 12.2007 - nenax, 2009 / JIbCKHUE LEeHbI),
02.2009, % 2008, % 2008, %
Poccus RTS
I'penns Athex Comp
IMakucran KSE -65,2 -23,3 +3,37 12,00
Hopserus OSEAX -63,9 -23,0 -1,43 3,77
Typuus ISE -63,2 -30,8 -4,69 10,44
Kuraii SSEA -62,5 +6,8 +9,09 5,90
ABcTpus ATX -62,2 -14,1 -3,89 3,22
Hnaus BSE -61,7 -22.3 +5,69 8,35
Benecyaaa IBC -59,1 0,0 -3,29 _
Moabma WIG -58,8 _ +1,70 4,22
Unponesus JSX -58,7 214 +4,55 9,78
Benrpus BUX -57,2 -26,3 _ 6,07
Bpaznaus BVSP -57,0 -20,8 -0,18 5,67
ABcTpayiusi All Ord. -56,6 -26,8 +1,25 4,35
Beabrus Bel 20 -55,6 -14,1 -2,65 4,49
Hupepaanabl AEX -54,5 -14,1 -3,92 2,21
ApreHTHHa MERV -54,2 -15,4 +0,86 8,59
Yexus PX -53,5 -18,7 -4,12 6,34
HIBeuus Aff. Gen -52,2 -29,2 -5,14 3,30
Hranus S&P/MIB -51,6 -14,1 -5,04

3,50 SI.M.Mypxun




Poccunckasa domHaHcoBaa cuctema Obina BonatunobHee 50
KpynHenwunx ctpaH Bo Bpems Kpusnca 2008 — 2009 rr. -2

Crpana IIpoueHT, H3menenne N3meHeHne HAKONJIEHHBIX H3meHeHne HaKoMJIeHHE
12.2008, % MEKAYHAPOIHBIX NPAMBIX HHBECTULIHI B nopTdeabHbIX HHBECTHLMIT B
pe3epBos, 12.2008 / 3KOHOMHUKY, 2008 / 2007, % 3KOHO-MHUKY, 2008 / 2007, %
07.2008, %
I'penns 7,43 -6,8 -28,4 -16,5
Ilakucran H/A H/n +21,2 +0,3
Hopserus 7,28 -14,5 -20,7 -24,2
Kuraii 5,31 H/1 +24.5 +9,95
ABcTpus 5,56 -13,4 -1,7 -7,0
Hnpus +17,0 -25,2
Benecyaia -0,1 -39,6
Moabma -8,4 25,6
Hnponesus -14,9 -36,5
Benrpus 10,18 +24,4 +26,8 -16,2
Bpa3uaus _ -4,8 -7.1 -43,6
ABcTpajus 8,91 -6,6 -20,7 -25.8
benbrus 5,67 -7,3 -17,3 -1,0
Hupepaanabl 4,44 -3,6 -12,2 -17,3
Yexus 6,25 -2,5 +1,8 -14,7
HIBeuus ~4,00 -10,8 -12,0 -26,8 20
Hranus 6,56 +0,5 -1,7 -23,0 © }I.M.MI/IleI/IH




IlocTKpM3MCHBIV OTBET —-

IIOJIUTVMKA (PMHAHCOBOTO Pa3BUTMSI,
IIpeogosIeHus pa3da/laHCMPOBAaHHOCTU
dmHaHCOBOM cucTeMbl Poccmn

21
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beccMBbICIEeHHO

TapreTupoBaHue MHQIIAI MY,
peryiavipoBaHue BaJIlOTHOIO Kypca ¥ T.II.

22
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pocT dpmHAHCOBOI IJ1yOMHBI,
«cKaTHe» ayc0aIaHCOB 110 BceM HaIllpaBJIeHUsAM

CHixeHHe (TapreTUpOBaHHE) TIPOLIEHTa,
BBeJIeHHE 3JIEMEHTOB «aqMUHHUCTPHPYEMOT'0O»

TIPOLIEHTA

Poct (TameHpOBame) MOHCTH3allMH, TapreTHpOB I/]H(bJIﬂIH/H/I
YCHIICHHE PO pe(l)I/H-IaHCI/[pOBaI-MS[ 0aHKOB
KaK MEXaHHM3Ma 2MICCHH

CoKparlleHIe pa3pbIiBa MeXITy
peaTbHBIM ¥ HOMHHAIEHBIM

3¢ ek THBHBIM KypcoM pyoiIs
(«HAKIIOHHBIN «CY>KAOIIHICS
KOPHAOP»), cOaTaHCHPOBAHHOE
ocrabreHue pyoris, 2IeMeHThI
aIMIHHCTPHPYEMOro Kypca

BeeneHHe AIIEMEHTOB
PAIIMOHHPYEMOTO KpeIuTa
(>XUIMniHas UIToTeKa,
MUKpPO(HUHAHCHPOBaHHUE,
arpapHBIN KpeIuT U Jp.)

OnruMH3aLig MeXIYHAPOIHBIX Y
pe3epBoB
CmrokeHme drcka OVl Harpy3Ku
BzammonetictBre ¢ OROIXETHOM, HAIIOIOBOMH, LIEHOBOH
(TapriHOIT), THBECTULIMOHHOM, aHTUMOHOITOILHOM
TIOIMMTHUKOM, TTOIMTHKON YITpaBIIeHUS FOCYIapPCTBEHHBIM
UMYIIECTBOM, TIOTIMTUKON YITPaBIEHH

TroCYIAapPCTBCHHBIM JOIITOM

((K_BaBI/IprHOIJHBIe)) OI'PpaHNMYCHIA
Ha CYUCT KalITMTalIOB, JIMMHUTHPYHO-
ITHE PHCKH «TOPAYHMX JCHET
Pe3koe ycuJieHMe ITOOIIIpeHMA

VHOCTPaHHBIX IIPSAMBIX mabecTm
© JI.M.Mupkmuxa



nepexoa B COCTOSIHME
KakKumMmm
AOJKHbI ObITb (hMHAHCOBLIE
napameTpbl, KaK «TapreTupoBaTb»
domHaHCOBYIO MNONMIUTUKY ?

ba3a cpaBHeHMS:
Kutan + UHaua + 5 ctpaH «3KOHOMUYECKOro vyyaay,

24
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Iocjie0BaTeIbHOE HapallyBaHve (PMHAaHCOBOM
IJIyOvHBI, MOHeTM3anun B 2,5 - 3 pa3a

Ton Jlene:xnas macca M2 / BBII, %*
Anonus | IOxuasa | Cunranyp | Manaisus | Kurait | T'onkonr | Unaus
Kopesn

1955 45,4 X X X X X 24,7
1959 57.4 X X X X X 249
1960 57,0 10,2 X X X X 24.0
1970 65,1 28,0 66,4 34,7 X X 23,2
1978 79,3 28,8 61,2 46,2 24,7 X 35,7
1980 81,5 34,6 64,1 52,5 36,4 X 37,3
1990 109,1 81,4 92,4 70,4 75,9 X 42,7
2000 125,1 117,3 106,9 99,5 137,0 227,8 55,6
2009 159,1 147,4 139,2 145,5 182,0 329,8 76,9
2010 161,8 141,6 132,7 138,4 182,4 331,5 75,3

Poccua 2010 —43,3%,
2011 - 441% 95
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pocT
nonv HakoruieHusa B BBII B 1,5 - 2 pa3sa

fon UuBecTtuuun / BB, %*
AnoHma | KOxHaa | CuHranyp | Manaususa | Kutan NoHkoHr | UHaus
Kopes
1950 X X X X X X 10,4
1955 19,4 10,6 X 9,2 X X 12,5
1960 29,0 11,1 6,5 11,0 X 23,4 13,3
1965 29,8 14,9 21,3 18,3 X 34,3 15,8
1970 35,5 25,5 32,6 14,9 X 19,6 14,6
1975 32,5 26,8 35,1 251 X 21,5 16,9
1980 31,7 32,4 40,6 311 28,8 19,3 19,3
1985 27,7 28,8 42,2 29,8 294 20,7 20,7
1990 32,1 37,3 32,3 33,0 25,0 22,9 22,9
1995 27,9 37,3 33,4 43,6 33,0 244 244
2000 25,2 30,0 30,6 25,3 341 22,7 22,7
2005 23,3 28,9 21,3 20,5 42,2 30,4 30,4
2009 20,6 29,3 27,9 20,4 46,7 30,8 30,8
2010 20,5 28,6 25,0 20,3 46,1 29,5 29,5
26

Poccna 2010 —-20,7%, 2011 - 23,2% o svMuprs




HACBIINI€EHHOCIM 3d KOHOMMKNM J0JITOBBIMM aKTMMBaMWM B 2 -2,5

pocT

pasa

fon BHyTpeHHun kpeaut / BB, %

lOxHasn CuHranyp Kutan FOHKOHr UHaua

Kopes
1950 X X X X 15,6
1955 X X X X 18,9
1960 9,1 X X X 249
1963 16,6 7,2 X X 25,8
1970 35,3 20,0 X X 248
1978 38,4 30,7 38,5 X 36,4
1980 46,9 42,4 52,8 X 40,7
1990 57,2 61,7 86,3 X 51,5
1991 57,8 63,1 88,7 130,4 51,3
2000 79,5 79,2 119,7 136,0 53,0
2009 109,4 93,9 147,5 166,8 72,9
2010 103,2 83,9 172,3 199,0 76,2

Poccua 2010 -2011 30 -35%

27
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CHVM>KEHMe

YPOBHs peayIbHOIO CCYJHOTIO IIpoleHTa B 2 - 2,5 pa3sa

Toxe: CcyaHblil NpoueHT (KpeauThl IKOHOMUKE), Yo
Anonns | Oxuasa | Cunranyp | Manaisusa | Kuraid | [oHkoHr Nuans
Kopes
1953 9,08 X X X X X X
1960 8,17 X X X X X X
1970 7,66 X X X X X X
1980 8,34 18,0 11,7 X 5,04 X 16,5
1990 6,95 10,0 7,36 8,79 9,36 10,0 16,5
2000 2,07 8,5 5,83 7,67 5,85 9,5 12,29
2009 1,72 5,6 5,38 5,08 5,31 5,0 12,19
2010 1,60 5,5 5,38 5,02 5,81 5,0 -
Poccus 2010 —10,8%

28
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CHVDKEeHVe
HeMOHeTapHOWV nH 51N B 2 - 2,5 pa3sa

r °
oAt Nudpasuausa (Consumer Price Index), %
Snouna | HO:kHasn CuHramyp Magaiizus Kuraii T'onkour Nnaua
Kopesn

1953 6,6 X X -2.9 X X 3.1
1960 3,6 X 0,4** 0,1 X X 0,0
1970 7,7 14,8 0,4 1,8 X X 4,5
1980 7,8 28,8 8,5 9,0 X 10,9%** 11,3
1990 3.1 8,6 3.5 2,6 3.1 10,3 8.8
2000 -0,8 2,3 1,4 1,5 0,3 -3,8 4,0
2009 -1.4 2,8 0,6 0,5 -0,7 0,6 10,9
2010 -0,7 2,9 2,8 1,7 3.3 2,3 12,0

Poccua 2010 — pocT ueH Ha 8,8%,
2011 - Ha 6,1%
Oedonatop BB (2011) — 15%

29
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®dunHaHcoOBble CTPYKTYpPbl — pa3BUBalOLWMNECH CTPAHbI

Crpana

Aukup (2004)

Cenerau (2003)

Joast GuHAHCOBBIX MHCTUTYTOB B UHAHCOBBIX AKTHBAX, %

Jleno3uTHbIe HHCTUTYThI Crpaxo- | Ilencno | CoBme- | UHcTH-
BbI€ HHBbIE CTHBIE ThI
Bcero B Tom 4ncie Y
Kkommna- | ¢ouabl | GOoHABI, | HEHHBIX
Komm. Apyrue HUH TpacTbl | Oymar u
0aHKH
npoune

92,8

91,3

88,7

92,8

2,6

2,8

8,7

4,4

30



* HastoroBoe cTMMyIMpoBaHME CIIPOCa CpeaHero KjIacca Ha MHBECTUIIMM B aKIIUW
(myIMHHBIE BIOXKeHMS, IIPHMOPUTETHBIE OTPAC/IN, JOXOJ OT KaIluTasla, paBHBIN
pexxum 111 Hepe3nuaeHToB (9% m 15%, 13% u 30%))

* HoBrle Ky1acchl MHBECTOPOB, IIPENCTABJISIOIINX HaceJeHne, C HAJIOTOBBIMM
JIBIOTAMM
e JInuHBIE IEHCMOHHBIE CUeTa
e VIHBecTUIIMOHHBIE KJIyOBbI
 KopnoparuBHbIe HeHCMOHHBIE IJIaHBI
 KopnoparuBHbIe MHBECTUIVIOHHBIE IIJIAHBI
* KopnoparuBHbIe KOMIIeHCalIMOHHBIE IUIaHBI (OIJIaTa TPyda aKIIMsIM)
e VaBecTHIIMOHHBIE POHIBI COIIMAIIFHO OTBETCTBEHHOTO MHBECTMPOBAHMS
(mEPpacTpyKTypa, peIrMoHBI, 3ApaBoOXpaHeHMe ¥ T.IL.)
e Penmrno3Hoe MHBECTMPOBaHME
 Komnencanmmounble poHIbI pmHaHCOBBIX CPO

* HastoroBasa pecrpyKrypusanmsa

e TIporpamMMbI OIIVIOHOB JAJIsI MEHEIXKEPOB M CIIEIIMATMCTOB
(ormIIMoOHBI SMUTEHTA)

OHpaymeHT-PoHABI (POHIBI IeJIeBOT0 KalmTasia)
bsrarorBopuTeTbHBIE POHABI
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bnarogapto 3a BHUMaHue

Bonpocbi?
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