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Деньги
Кредитно-денежная 

политика государства



Тут золота довольно для того, 
Чтоб сделать все чернейшее белейшим.
Все гнусное – прекрасным, всякий грех –
Правдивостью, все низкое – высоким,
Трусливого – отважным храбрецом,
Все старое – и молодым, и свежим.

Шекспир



Даже любовь не свела с ума стольких людей, 
сколько мудроствование о сущности денег.

Гладсон – премьер-министр 
Великобритании

Деньги не накормят вас, не оденут, не дадут 
приюта и не развлекут до тех пор, пока вы не 
истратите их или не инвестируете их. Люди почти 
все сделают для денег, а деньги почти все сделают 
для людей. Деньги – это пленительная, 
повторяющаяся, меняющая маски загадка.

Надпись на Федеральном резервном 
банке Филадельфии (1957 г.)



Деньги – великая сила

Что такое деньги?



Деньги, банки и денежно-кредитная 
политика

1. Деньги и денежный рынок
2. Спрос на деньги и равновесие на денежном 

рынке.
3. Банковская система и предложение денег.
4. Денежно-кредитная политика.
5. Инструменты денежно-кредитной политики.

Что такое деньги? История возникновения денег  - 
рассмотреть самостоятельно.



Деньги – это особый товар, служащий единственным 
всеобщим эквивалентом, который выражает стоимость 
всех товаров и является посредником в их обмене.

 Подробно рассмотреть самостоятельно

Функции денег:

Мера стоимости Средства 
обращения

Средства 
накопления

Средства 
платежа

Мировые 
деньги 



Закон денежного обращения
Теорема Фишера

MV=PQ, 
отсюда   M= PQ/ V, 

где M – масса денег
                   P – сумма товарных цен

                Q – количество товара
                    V – скорость обращения

КД=Ʃ ТЦ – КР + П – ВП/ СО, 
где Ʃ ТЦ – сумма товарных цен

КР – кредит
                    П – платежи по срокам

                 ВП - взаимоплатежи
                          СО – скорость обращения



Денежные агрегаты
Денежный агрегат – показатель количества денег или 
финансовых активов, классифицируемых как денежная 
масса  их ликвидность близка к единичной). 
Различают:
1. М0 – наличные деньги
2. М1 –М0  плюс средства на расчетных, текущих и специальных         
счетах предприятий и организаций
3. М2-М1 плюс срочные вклады населения в Сбербанке
4. М3-М2 плюс сертификаты и облигации госзайма

Они различаются между собой по составу денежной массы и по 
ликвидности. Ликвидность убывает от  М0 М1 М2 М3.



Денежный рынок – это рынок, на котором спрос на 
деньги и их предложение определяют уровень 
процентной ставки, «цену» денег: это сеть 
институтов, обеспечивающих взаимодействие 
спроса и предложения денег .
На денежном рынке деньги «не продаются» и «не 
покупаются» – в этом специфика денежного рынка.
Они обмениваются на другие ликвидные средства 
по альтернативной стоимости, измеренной в 
единицах номинальной нормы процента.



Денежный рынок

Поскольку 
предложение денег 
определяется не их 
ценой, а регулируется 
государством, то оно 
совершенно 
неэластично.

Реально предложение денег 
зависит от целей, которые 
стоят перед денежно-
кредитной политикой:

1.Фиксированная ставка 
процента (МS2).

2.Неизменный уровень кол-ва 
цен (MS1).

3.Изменение пунктов 1 и 2 
(MS3).
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 Подробн

Банковская система

Центральный 
банк 

–(государственны
й)

Эмиссионный – 
обладает 

монопольным 
правом выпуска 

денег

Коммерческие 
банки – собирают 
деньги у вкладчи-
ков  под % и выда-
ют кредиты кли-

ентам под %.
Разница между %  
есть банковская 

прибыль

Небанковский 
сектор – 

банкоподобные 
организации _ 

пенсионный фонд, 
страховые 
компании

БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА
Банк – специализированное кредитно-финансовое учреждение

1 уровень 2 уровень



Одна из основных функций банка –  это 
предоставление кредита.
Кредит – это сделка между экономическими 
агентами о предоставлении денег или товаров в 
долг  под %.
Основные принципы кредитования:
1 – возвратность (обязательно вернуть, что взяли, но 
с %);
2 - срочность (возврат денег в установленный срок);
3 – обеспеченность (кредит выдается под 
материальное обеспечение);
4 – платность (выплата % за пользование кредитом).



ФОРМЫ КРЕДИТА:

• Коммерческий
• Банковский
• Потребительский
• Ипотечный
• Государственный
• Международный
• Ломбардный 


